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1. Descripcion y caracteristicas del servicio

Merchbanc ofrece a sus clientes el servicio de gestion de carteras de fondos de inversion.
Los fondos de inversion constituyen el vehiculo mas adecuado para la canalizacién de las
inversiones patrimoniales a medio y largo plazo.

El valor afiadido del servicio radica no soélo en la seleccion de los mejores fondos, sino en
la eleccion del momento mas adecuado para su incorporacion o salida de una cartera.
Para la adecuacion y personalizacion de las carteras a las necesidades de los clientes,
Merchbanc ha definido cuatro perfiles modelo:

. Cartera Prudente.

. Cartera Equilibrada.

. Cartera Dinamica.

. Cartera de Crecimiento.

Cada una de estas carteras tendra unos porcentajes maximos y minimos de inversion en
renta variable.

El universo de fondos que Merchbanc contempla para su inclusiéon en las carteras se
centra en los gestionados por Merchbanc y una seleccion de fondos de reputadas
gestoras internacionales.

Consideramos que la planificacion de las inversiones es una necesidad permanente y que

para la consecucion de sus objetivos como inversor es necesario no improvisar.
Inicie el camino de su independencia financiera hoy.
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2. La experiencia en gestion patrimonial de Merchbanc y el proceso de seleccion

de fondos de inversion

Merchbanc cuenta con una amplia experiencia en la gestién de patrimonios y asesoramiento financiero.
Una trayectoria de 30 afios y numerosos premios nacionales e internacionales avala nuestra gestion.

A continuacion, exponemos el proceso de asignacion de activos y seleccion de fondos a incorporar a
las diferentes carteras modelo.

Objetivos de inversion Entorno politico y econémico
Tolerancia al riesgo Valoracion empresarial
Forma de ser financiera Expectativas de mercado
Horizonte temporal Asignacion de activos
Estrategia de inversion Departamento de analisis y gestiéon
del cliente Equipo de selecciéon de fondos —

Cartera de fondos de inversion

seleccionada

v

Seguimiento mensual

Recomendacion trimestral
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3. Ventajas fiscales

Los fondos de inversidn son los mejores instrumentos para la construccion de una cartera
diversificada con independencia del nivel de inversion. A continuacion, exponemos las
principales ventajas fiscales para las personas fisicas.

Permiten en todo momento la posibilidad de reestructurar las inversiones sin incurrir en

costes fiscales. Los traspasos entre instituciones de inversion colectiva, bien sean fondos

domiciliados en Esparfia o SICAV's registradas con mas de 500 accionistas, permiten

mantener la antigiiedad de la inversion y no tributar por las plusvalias en caso de ‘
traspasar patrimonio de un vehiculo a otro. ¢

A su vez, el coste fiscal en caso de reembolso es muy reducido e inferior al de otras
alternativas de inversion. Ello es especialmente interesante en el caso de que el inversor .
desee obtener rentas periodicas del patrimonio invertido en instituciones de inversion

colectiva.
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4. Tipos de perfiles

Merchbanc ha definido cuatro perfiles de carteras modelo, en funcién del nivel de riesgo

y volatilidad que el cliente desee asumir.
Para la construccion de las mismas se ha considerado también la divisa y el porcentaje

maximo de divisa no cubierta, distinta del euro.
A continuacion, exponemos las caracteristicas de las carteras modelo:.

CATEGORIA PORCENTAJES EN RENTA VARIABLE OBJETIVO DE INVERSION

i, 5 PRESERVACION DE CAPITAL
PRUDENTE asta 0 SIN RENUNCIAR AL
CRECIMIENTO DEL MISMO

APRECIACION DEL CAPITAL

EQUILIBRADA [ Hasta 40% ] SIN ASUMIR
EXCESIVO RIESGO

APRECIACION DEL CAPITAL

DINAMICA [ Hasta 60% ] ASUMIENDO UNA MAYOR
VOLATILIDAD

CRECIMIENTO DEL CAPITAL
[ Hasta 80% ] SIN IMPORTAR OSCILACIONES
A CORTO PLAZO A CAMBIO DE

UN RETORNO SUPERIOR

DE CRECIMIENTO
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Cartera prudente

CATEGORIA: PRUDENTE PORCENTAJE DE INVERSION EN RENTA VARIABLE: [ Hasta 25% ]
CLASES DE ACTIVOS PONDERACION
Renta Fija Europa 82,5%
Renta Fija Norteamérica 7,5%
Renta Variable Europa 5,0%
Renta Variable Global 5,0%

Cartera equilibrada

CATEGORIA: EQUILIBRADA  PORCENTAJE DE INVERSION EN RENTA VARIABLE:  ( Hasta 40% ]

CLASES DE ACTIVOS PONDERACION
Renta Fija Europa 55,0%
Renta Fija Norteameérica 10,0%
Renta Variable Europa 25,0%
Renta Variable Global 10,0%

Carteras modelo propuestas para Diciembre de 2011
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Cartera dinamica

. “ a 0,
CATEGORIA: DINAMICA PORCENTAJE DE INVERSION EN RENTA VARIABLE: [ Hasta 60% ]

CLASES DE ACTIVOS PONDERACION
Renta Fija Europa 37,5%
Renta Fija Norteamérica 12,5%
Renta Variable Europa 30,0%
Renta Variable Global 20,0%

TR \
(o 1\

Cartera de crecimiento \

CATEGORIA: DE CRECIMIENTO PORCENTAJE DE INVERSION EN RENTA VARIABLE: [ Hasta 80%)

CLASES DE ACTIVOS PONDERACION
Renta Fija Europa 10,0%
Renta Fija Norteameérica 15,0%
Renta Variable Europa 40,0%
Renta Variable Global 35,0%

Carteras modelo propuestas para Diciembre de 2011
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5. ¢Aquien va dirigido el servicio?

El servicio de gestién de carteras de fondos va dirigido a personas fisicas o juridicas que
pretendan una correcta diversificacion patrimonial a través de vehiculos de inversién con
excelentes perspectivas de revalorizacion.

La gestion activa de una cartera de fondos de inversion aporta un valor afiadido superior
y unos mejores resultados a medio y largo plazo.

Dadas las caracteristicas de alguno de los fondos de inversion a incorporar en las carteras
modelo y para efectuar una correcta diversificacion de inversiones, se estima que el importe
minimo de inversion debe ser de 200.000 euros.

El servicio de gestidn de carteras de fondos tiene unos honorarios de éxito del 10% sobre
la revalorizacion anual que el cliente obtenga.

Seleccién de los mejores Gestion activa de la Gestion que aporta un
gestores y fondos de inversion Cartera de fondos mayor valor para el cliente
Criterios de seleccion de fondos: ) e w )

Analisis “Bottom Up” de los : ; )
« Consistencia y regularidad mejores gestores y fondos Consistencia y regularidad

« \Volatilidad > en los resultados

: w _ Analisis y seguimiento sistematico ’ o
 Porcentaje maximo de pérdida de fondos de inversién Relacion 6ptima entre

« Coberturas de divisa rentabilidady riesgo

. Asignacién mensual de activos
* Duplicidades en las carteras / d /
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6. Anexo: Carteras modelo propuestas para Diciembre de 2011
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6. Anexo: Carteras modelo propuestas para Diciembre de 2011

CATEGORIA: PRUDENTE

PORCENTAJE DE INVERSION
EN RENTA VARIABLE:

( Hasta 25% ]

RENTABILIDAD 2011
+0,33%

CATEGORIA: EQUILIBRADA

PORCENTAJE DE INVERSION
EN RENTA VARIABLE:

[ Hasta 40% ]

RENTABILIDAD 2011
+ 0,58%

CATEGORIA: DINAMICA

PORCENTAJE DE INVERSION
EN RENTA VARIABLE:

( Hasta 60% )

RENTABILIDAD 2011
+0,53%

o
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CATEGORIA: DE CRECIMIENTO

PORCENTAJE DE INVERSION
EN RENTA VARIABLE:

[ Hasta 80%]

B MERCHRENTAF.L oo, 82,5%
FIDELITY FDS US DOLLAR CASH FUND .............ccccoeeennen. 7,5%
MERCH-EUROUNION F.l. ..., 5,0%
MERCH-OPORTUNIDADES F.l. ..o 5,0%
MERCHRENTAF.L. ..o 55,0%
FIDELITY FDS US DOLLAR CASH FUND ........................ 10,0%
MERCH-EUROUNION F.l. ... 25,0%
MERCH-OPORTUNIDADES F.l. ........cooiiiiiiiiiiiie 10,0%
MERCHRENTAF.I. ..o, . 37,5%
FIDELITY FDS US DOLLAR CASH FUND ........................ 12,5%
MERCH-EUROUNION F.l. ..., 30,0%
MERCH-OPORTUNIDADES F.l. ......ccoooiiiiiiiie, 20,0%
MERCHRENTAF.L. ..., .10,0%
FIDELITY FDS US DOLLAR CASH FUND ........................ 15,0%
MERCH-EUROUNION F.l. ..., 40,0%
MERCH-OPORTUNIDADES F.l. ......coooiiiiiiiiiiin, 35,0%

RENTABILIDAD 2011
+0,52%

(*) Las rentabilidades de las carteras corresponden al rendimiento acumulado en el afio 2011 a fecha 31 de Diciembre. Las rentabilidades no estan anualizadas.

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
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In

formacion legal

El presente documento se ha elaborado con caracter meramente informativo y no constituye una oferta de compra o
venta de fondos de inversion.

El documento no tiene en cuenta los objetivos especificos de inversién de ningun particular o institucion.
Merchbanc queda exenta de toda responsabilidad derivada de la utilizacion del presente documento, asi como de su
exactitud, actualizacion o exhaustividad de la informacion contenida en él.

La informacion contenida en el documento pretende ayudar al cliente a optimizar sus inversiones en fondos de
inversion y delegar en Merchbanc la toma de decisiones de inversion al respecto. No obstante, debe considerarse que
la inversion en instituciones de inversion colectiva esta sujeta a fluctuaciones y el comportamiento pasado no es
necesariamente indicativo ni es garantia del comportamiento futuro.

A su vez debe también considerarse que el servicio expuesto en el documento no es adecuado a todo tipo de inversor.

Los potenciales inversores deben valorar su idoneidad para solicitar una gestion discreccional de instituciones de
inversion colectiva, comprender y evaluar los riesgos que ésta conlleva y consultar con su asesor financiero en
Merchbanc con anterioridad a la adopcion de cualquier decision.

MERCHBANC
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MERCHBANC
ASESORAMIENTO Y GESTION PATRIMONIAL

E-mail: informacion@merchbanc.es

www.merchbanc.es
Diputacion, 279 Serrano, 51 Independencia, 18 Gran Via, 40 bis
Tel. 934 883 429 Tel. 915 780 233 Tel. 976 231 567 Tel. 944 355 297
Fax 934 880 112 Fax 915 780 637 Fax 976 231 567 Fax 944 355 298
08007 Barcelona 28006 Madrid 50004 Zaragoza 48009 Bilbao
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